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METROGAS 

PRESENTATO ALLA CONSOB IL PROSPETTO PER 
L’AUTORIZZAZIONE DELL’OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO 

 

 

Il 25 gennaio 2006 la società argentina Metrogas ha comunicato, ai sensi dell’art. 37, 
comma 5, del Regolamento CONSOB n. 11971/1999 del 14 maggio 1999 e successive 
modifiche, di avere presentato alla Autorità di vigilanza per la Società e la Borsa il 
prospetto informativo relativo all’offerta pubblica di scambio (OPS), ai sensi degli art. 
102 e ss. del d.lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e successive modifiche (TUF), avente ad 
oggetto i propri prestiti obbligazionari in default (cfr. allegato). 

L’indebitamento obbligazionario della Metrogas è di circa 361 milioni di dollari 
(controvalore di 230 milioni di dollari e 110 milioni di euro) di cui circa 20,2 milioni di 
euro, pari al 5,5% del debito esistente, è detenuto da investitori italiani. 

Dal menzionato comunicato si rileva inoltre che il corrispettivo dell’offerta sarà 
rappresentato da tre diverse opzioni che si possono sintetizzare come segue: 

Opzione Obbligazioni Serie 1: denominate esclusivamente in dollari USA, con 
godimento dal 1°gennaio 2005 e con scadenza il 31 dicembre 2014. 
L’importo delle nuove obbligazioni, che vengono emesse solo in dollari USA per questa 
opzione, è pari al 100% delle vecchie obbligazioni. Le nuove obbligazioni avranno le 
seguenti caratteristiche: 

• rimborso in linea capitale in quote semestrali a partire dal 30 giugno 2010 (i 
rimborsi in linea capitale sono del 10% nel 2010; 20% nel 2011; 20% nel 2012; 
25% nel 2013 e 25% nel 2014); 

• interessi step up pagabili semestralmente il 30 giugno ed il 31 dicembre di ogni 
anno (al tasso annuo dell’8% dall’1 gennaio 2005 al 30 dicembre 2010 e del 9% 
dal 31 dicembre 2010 al 31 dicembre del 2014). 

Opzione Obbligazioni Serie 2: denominate in euro o in dollari USA, con godimento 
dal 1° gennaio 2005 e con scadenza il 31 dicembre 2014. 
L’importo delle nuove obbligazioni, emesse sia in dollari USA che in euro, sarà pari al 
105% delle vecchie obbligazioni. Le nuove obbligazioni avranno le seguenti 
caratteristiche: 

• rimborso in linea capitale in quote semestrali a partire dal 30 giugno 2012 
(33,3% nel 2012, 33,3% nel 2013 e 33,3% nel 2014); 

• interessi step up pagabili semestralmente il 30 giugno ed al 31 dicembre di ogni 
anno (al tasso annuo del 3% dal 1° gennaio 2005 al 30 dicembre 2006, al 4% dal 
31 dicembre 2006 al 30 dicembre 2008, al 5% dal 31 dicembre 2008 al 31 
dicembre 2010, al 7% dal 31 dicembre 2010 al 30 dicembre 2012 e all’8% dal 
31 dicembre 2012 al 31 dicembre 20141). 

                                                           
1 I suddetti tassi dovrebbero riferirsi al dollaro USA. In tal caso, per le obbligazioni denominate in euro verrebbero 
applicati i tassi corrispondenti. 
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Opzione contanti: prevede un corrispettivo in contanti pari al 75% del valore nominale 
delle vecchie obbligazioni esistenti, sia in dollari USA che in euro (lo sconto risulta 
essere pertanto del 25%). L’importo massimo di esborso per questa opzione è previsto 
in 120 milioni di dollari USA. 

Il periodo di adesione all’offerta non è stato indicato e verrà concordato fra la 
Metrogas e la Consob. 
La TFA sta approfondendo il contenuto della comunicazione al fine di valutare 
correttamente gli aspetti tecnici e finanziari dell’offerta. 

L’Associazione si riserva di esprimere le proprie raccomandazioni a seguito 
dell’approvazione del documento di offerta da parte della CONSOB. Tali 
raccomandazioni, assieme alla documentazione ufficiale, saranno messe a disposizione 
delle banche e degli investitori attraverso gli ordinari canali informativi ed il sito 
internet della TFA (www.tfargentina.it). 

 
Cordiali saluti. 
 
La Segreteria Tecnica 

http://www.tfargentina.it)/































