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PROVINCIA DI BUENOS AIRES
PRESENTATO ALLA CONSOB IL PROSPETTO PER

L’AUTORIZZAZIONE DELL’OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO

Il 21 settembre 2005 la Provincia di Buenos Aires ha presentato alla Commissione
Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB), ai sensi e per gli effetti del D.Lgs 24
Febbraio 1998 n. 58 (TUF), il prospetto informativo relativo all’offerta pubblica di
scambio (OPS) avente ad oggetto i propri prestiti obbligazionari in default.

L’indebitamento obbligazionario della Provincia é di circa 3 miliardi di dollari, di cui
una parte rilevante (stimato in circa il 35,8%) e detenuto da investitori italiani.

Dalla comunicazione di accompagnamento trasmessa alla CONSOB (cfr. allegato) si
rileva che il corrispettivo dell’offerta sara rappresentato da tre diverse opzioni che si
possono sintetizzare come segue:

Obbligazioni Par a Lungo Termine, denominate in euro o in dollari con scadenza
nel 2035 aventi le seguenti caratteristiche:

rimborso del 100% del capitale investito in quote semestrali a partire dal
15/11/2020;

interessi step up pagabili semestralmente il 15 maggio ed il 15 novembre di ogni
anno (al tasso annuo del 2% dall’1/12/2005 al 15/11/2007, al 3% dal 16/11/2007
al 15/11/2009, al 4% dal 16/11/2009 fino a scadenza).

Obbligazioni Par a Medio Termine (fino ad un massimo di 750 milioni di dollari
USA), denominate in euro o in dollari con scadenza nel 2020 aventi le seguenti
caratteristiche:

rimborso del 100% del capitale investito in quote semestrali a partire dall’
1/11/2017;
interessi step up pagabili semestralmente il 1° maggio ed il 1° novembre di ogni
anno (al tasso annuo dell’1% dall’1/12/2005 al 1/11/2009, al 2% dal 2/11/2009
al 1/11/2013, al 3% dal 2/11/2013 all’1/11/2017, al 4% dal 2/11/2017 fino a
scadenza).

Obbligazioni Discount (fino ad un massimo di 500 milioni di dollari USA),
denominate in euro o dollari con scadenza nel 2017 e aventi le seguenti
caratteristiche:

rimborso di circa il 40% del capitale investito in quote semestrali a partire dal
15/10/2012;

interessi fissi pagabili semestralmente il 15 aprile ed il 15 ottobre di ogni anno
(al tasso annuo del 9,25% per i titoli denominati in dollari USA e dell’8,50% per
i titoli denominati in euro).

Gli interessi pregressi (maturati e non pagati) verranno capitalizzati e calcolati come

segue:
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- al tassi originari dal giorno successivo al pagamento dell’ultima cedola al
31/12/2001,

- al tasso annuo del 2%, dall’1/1/2002 al 30/11/2005.

Nella comunicazione viene specificato che il periodo di adesione all’offerta sara distinto
in “periodo tempestivo™ (che presumibilmente si riferira alle prime quattro settimane
del periodo di adesione) e ““periodo tardivo™ (dalla chiusura del “periodo tempestivo™
fino alla fine del periodo di adesione). Le obbligazioni Par a Medio Termine e le
obbligazioni Discount saranno assegnate in via preferenziale agli investitori che hanno
aderito all’offerta entro la scadenza del “periodo tempestivo™.

Dalla comunicazione si evince che “qualora gli aderenti all’Invito Globale
conferiscano Obbligazioni Esistenti appartenenti alla medesima serie per un valore
nominale superiore a 50.000 dollari, 40.000 euro, 60.000 franchi svizzeri e 5.000.000
di yen...”, la quota eccedente detto importo potrebbe essere ripartita proporzionalmente
su una opzione diversa da quella prescelta anche in caso di adesione nel periodo
tempestivo.

Nonostante le assegnazioni prioritarie previste dalla comunicazione, sulla base del
periodo tempestivo e sulla base dell’importo prioritario (per un valore nominale fino a
50.000 dollari, 40.000 euro, 60.000 franchi svizzeri e 5.000.000 di yen), si evidenzia
che I’operazione di scambio potrebbe aver luogo anche attraverso un riparto pro-quota
fra le diverse opzioni. Maggiori chiarimenti al riguardo si attendono dall’esame del
prospetto informativo dell’ offerta.

La TFA sta approfondendo il contenuto della comunicazione al fine di valutare
correttamente gli aspetti tecnici e finanziari dell’ offerta.

L’Associazione si riserva di esprimere le proprie raccomandazioni a seguito
dell’approvazione del documento di offerta da parte della CONSOB. Tali
raccomandazioni, assieme alla documentazione ufficiale, saranno messe a disposizione
delle banche e degli investitori attraverso gli ordinari canali informativi ed il sito
internet della TFA (www.tfargentina.it).

Cordiali saluti.

La Segreteria Tecnica


http://www.tfargentina.it)/
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PROVINCIA D] BUENCS ATRES

21 settembre 2005

ORFERTA PUBBLICA DI BCAMEIO
Al SENS! DELL’ART, 102 OEL D.LG%, 24 FEBBRAD 1098, N, 88 -

PROMOZRA DALLA PROVINCIA DI BUENDS AIRES B AVENTE AD DOGETTC

OBBLIGAZION! EMESEE DALLA PROVINGIA D BUENOS ANES -

COMUNICATE Al $ENSI DELL'ARTIEGLO 37, COMMA §, DR REGOLAMENTD CoNaon w, 1187410

Si rende noto, al sensl ¢ per gil effelt) d| cul all'ar. 37, comma 3, del regolamento, adotiato Gon delibera
CONSOB 0, 11971 del 14 maggio 1089 e successive madifiche (I "Regslamenta Emittent™), che, in dsta
odiema, 18 Provincia di Busncs Alres (di seguits la "Provincia® o "Qfferente”) ha comumicato aha
Cormerisslone Naziongile per le Societd ¢ |a Borsa ~ CONSOB, al aens! & per ohi affettl di cui alfart. 102,

comma 1, dei D.Lge, 24 febbrain 1998, n. 5B (ssme modificato, || "Tasfo Ynice”), s all'ert, 37, comma 1, del'

Regalamento Emittant, ia propria intenzione di promucvere in Ralia un'offenia publtica df ecambio ("Offerta
di Scamblc"), ‘al sensi e par gl effett! @ eul sifarticolo 102 del Testo Unico, svente ad oggetio | presthi
obbligazionari in sofferenza emessi dalfOfferente o tutiors in circolazione elenoat ¢i seguito nefla Tadela n.
1 (le "Opniigazion; Eristanti®). ‘ Co

Tabeflan. 1
BN
USD Zaro Coupon due 2002 XS02805772
USD 12,50% due 2002 UST1TMXAATY
US1842WAREY -

EUR 7,376% dve 2002 XEODRETSESTS
EUR 9% due 2062 WEB11ETO014S
EURTG.28% dus 3008 XRATITTRET
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USD 12,75% due 2009 ng‘ﬂm '

CHF 7.78% dua 2003 CHODNE243707
[EUR 10.576% due 2004 ABLIRANSI29 5
EUR §,75% due 2004 DERCRAIDS

EUR 10% dua 2004 XBO0113650213 .
EUR 10,76% dua aoos DEDO4BIMED ‘

EVR 10,625% dus 2008 DEIDDY V38608

USO FRNg due 2006 | XE1EUTIEY

US0 13,78% dye 2007 . w;lm

USD 18,25% aue 2010 LUI:': :m : ] '

L'Offerta di Scambia & parte di un Invito globale (™mdhe Giobgle™ che FOMerente intende rivoigete, ale
medesime condizioni, ai titolari delle Obhbligazieni Esistenti (gli "Obbliaszionist") in diverse giuredizionl,
Lnvito Glsbale conelate nela presente Offerta oi Scamblo @ in wiire offeri2 pubbliche di scambio che
'Diferente intende pramuovere in base ag un autonoms prospetio pubblicats seeondo le normative nazionall
applicablii (in Argenfina e Lussemburgo) ovwere utfizzanda 1 progpetto pubbicato in Lussembiurgo ot sensi
della Direttiva 2003/71/CE del 4 novemmbre 2003 reiativa o) prospetio dw pubbiicare per Polferia pubblics o
lemmissione alta nagoxiazione di sirumenti finanziart (In Getrwaria), nonché in un'sfferia rivoltal a investiton
{stituziohall in altri Paesi nel rispetto dolle nomative nazionali applicablli (16 offerte diverse dal"Offerta di
Scambio, cangiuntaments, |9 “Altre Offerte”), |i comispettivo offerto nelle Altre Offerte ¢ nelPOferta o
Scambio & il medecima ed & coattufto da tre tipi di numohbl»guloﬂ che vermanne emesse dalia Provincla
(fe “Nvove Qbnhileazioni™) in due diverse valute. <
Il presente eomunicato nonché la comunicazione alis CONSOB In data od!ema sono stall effetivati dal
Ministro dell'Econamia della Pravincla per conte di fluestulima nall'essorcizio del suni poteri ¢ cempatanze in
relazione ai piana di ristutiurazione. deflindsbitamento obbigazionarlo della Provincia ai sensi deifarticolo
36 della legge provinciale n, 13.154. et

Vengono di saguito desaniti l'ol'rorcnto 8 @i elemont essenzial dell'Offerta di Samblo

1. L'CPFERENTE E LE FINALITA nm.'OsFlnTA_u ScANRD

La Provincia di Buenos Alres, con un‘area di 307,571 chilometd quadrat! ed una popolazione ¢i circa 13,8
rmifioni ¢ abitant, & la pio grends delle 23 prevince della Repubblica Argentine. La Cith 4 Buenos Aires non
fo parte deila Provincia,

Storicaments 'economia della Provincia ha asmuntd un rucle signficative nellecopcmia complessiva
aeirArgentina, contribuendo ai cicll di cresclte o di recessions. Dal 1995|IzooznPlLMaPmnmha
rappresentato mediamente una quota del PIL. della Repubblics Argentina part 3 Girca I 34.3% e e
Nella secorwia metd del 2001, Ia Provintia e Vintera Argentina soné antrate in uno stata di sevbra crisi
economica & causa di varie turbalanze esieme che sl asno verificate a pariire datfuitime timeste del 1997,
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e rigitia del sitteme di taseo o ommbic fless 1,00 pesa argenting (Pasa’) = 1,00 dollaro {nato come
“ragime d convertibliitd”), che limitava la capacka del govemo federsle argentino di madtficare ia poiitica
monelaria o fine di ciimalare feconomia.

A seguito defa grave instullith pofitics ed ecoiomics, nel 2001 || PIL teals dllln Prwlhda & sceso def 3,9%
fiepetio ai 2000, inoive, neffcttebre del 2001, Is cuatirs sree urbans principall deila Provincia hanne
regisirato un t=eso i Gisorcupaziane Mmedio ponderain del 20,8% flepatio al 16,7% deitoltobrs. del 2000,

mentrs nefiarea del Cumrblnc Bonaerense (arss wbeno delia Provincia dtuata intomo alla Citta di Buencs
Alres) la percentuale di abitanl) ohe vivevano al & sotis della sogiis & poverth ha mgg;unto 1'48,2%
nell'vlichre del 200, contro 1l 35,0% del 2000

Nel 2002, m rieposta afla eriel economica, |l govemo lfederale ha abbandonatd | ng!me di convertibiity,

circostanza che ha causaln Ula notevole pertiia di valare dei Paso, sin rigpettd alle vaivle estere sia in
tanmini d) petere dfacquieto (nella pima metd del 2002 1} Posd 5} & deprezzaln el 74,2% nspetto 8l dollarc).

Le misune adoftate ‘dal governo federsle ala fine oul 2001 @ nal 2002 includevena 1 cengelamenio
obbligstorio ed uriiaterals dol depasii bancari e la conversione in Pesa dei depasitiin dollar detenull prease
le benche argentine 3 tessl specifici, Il periodo ¢ stato contrassegnato dgiie totale assenza dl apeesso al
cradito naziongke ed estero.

[n corseguenza della gravitd defla crisi economics nazionale, nal 2002, 1 PIL. regle della Provhela he
reglstrato un'ulieriore fiessione del 10% rispetto & 2001. Paralielaments, i tassi di. dlcoecupazlone edi
poverid sonc ulferiormante. cresciuti nelle Provineia: da una parte, il tasso dl disoocupszione medio
ponderato nalle qUatro aree urbane princpai defia Provincia & intziaimente ealito al 24,0% nel maggio del
2002 per poi scendere al 20,4% nell'cttobre dej 2002, dellafira, tr percentusie di popaiaziona che viveva
nel'area del Conurbano Bangerense ol di 5010 della soglls di povertd & aumentata af 64,4% neifotiohre del
2002, - . .

A causa defla crie] economicd, la Previncia ha soepeso, con effetio al 31 dicembre 2001, i pagamenti di
capiiaid e interese] sut proprio debite pubblico.

Matgrado gil efietti deatablizzent della svaiutazione del Peio v v sive variy imlsure di emergeniza sdottate

. dalla Proviricin @ dei govemo fsderple In riaposta alle orel, feconomia della Provingia he inieiato a

ctabiizzars nel erzo inmeslre dol 2002, in seguits alandamento favorevole della bilancie eommmue
argenting, nonché per marito d una poliea moneteria fedarnle eapansionistica.
Nel corso dei 20C3 la ripresa economica dellArgenting si ¢ estesa od ha sublto un'acoelsmzione a segulio
deflaumanto della produzione, da cul @ derivalo un incremento del tatsa o ocoupazione e dei salari. Deta la
stretta eomalazione tra (| PIL argemine e quello della Pravincia, la Provincia ha stimato che, nel 2003, i PIL
reale sia cresciuto del 10,0% rispetio allanno pracedenta. inoftre, neila seconda metd del 2003, il tassa
medlo di disoctupaziane ponderato per le qualiro ares yrbane principaki della Provincia, & sceep 8l 17.8%
rispetio af 21,2% della prima metd dello steses anna; menire (= peruentuﬂe delln mpolazlonedn viveva al
di sotto deila soglia di povertd nel Conurbano Bonuerensa, nella nqcond: meth dal 2009, d'scesa Ll ss 5%
rispetto 8] §1,3% delia prima metd delio stesso.anno, LR
La ripresa economice dellArgenfina & prosoguita nel 2004, fitettendo |l conliuo pumenta de!MtMﬂ
economica e dells liquiditd. In basa siia summenzionata corelazione tra il PIL argantino @ quelle provinciale,
a Provincia ha stimaty che § propria PIL reale sia cresciuto nel 2004 del 8,0%, rispatio al 2008, sula base
3
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del dail pretiminan relativi al 2004. Inolire, nolls weconda meta del 2004, lo quattro ares urbme principali
dalla Provincia hanno registrato un taseo Mmedio di gisoceupazione panderato del 14.8%, rispelic al 18,3%
dalla seconda mets del 2003, menire |s percentuale della papolszione defferea del Conurbano Boneerenee
che viveva al di sotto delis soglia i poverta, & scesn &) 44,4% nella ssconda meld dal 2004,

Nenostants mwle riprass, 'economia della Provincle deve ancora far fronte ad una sliuazione difficlle
caratiertzzata, tra I'alro, da une diffusa poveria e de un'elevata disoceupezione e sotfn-occupazione, che
hanno causaia tansioni palltlche e sooiall ghe continuano effreme defla Provincia sin dall’lmzn dalle crigi.
inoltre, 12 cresclila economica defis Previndie dipmh g0 una varetd di futted ‘che sena 3|‘ '21 3? f,"l uo
controllo, i | quali Ia domanda Intemazionals per esporiazion daila Provincla, Ia stabiink 6 compet %0
Peso rispetia alle velute streniers, |a fiducia del consumatar delia Provincta e dagll investton namnall
glranies, 1a valonta & capacha delie Imprese di impegnarsi In PuoV] inveatimenti in benl strumentafi nonché
un tassn di inflazions stablie e ralativamente basso,

Attusimente la Provincia di Buenos Alres ¢ retta da un govemo presiedulo da Fellpi 8ald che ha gssuMo
I'ncarico di Governatore della Provincla nei gennaio 2002 in LNk situszions di crisi politica ed economica. in
seqults alle dimisslon| di Carios Ruckaut. | Governatore Bold & stuto risictto nel sattambre del 2003 Insieme
&l Vies-Governatara Maria Graciela Glanetiasio. |l oro mandato scedrd nel dicernbre del 2007,

Sin dalla sus elezione, || Governdlore Soid ha atusto politiche finalizzats af rordino della siuazione

firanziaria della Provincla e ail'assistenza alla popolazione pil povers delia Provincip, IMpItS uolpuwm
erisi economica .

L.e Tabella n.2 Hlustra Peveluziane dol PIL, del PIL o capite # de| contributo el PIL nazibnale pur‘i pediodi
Indicath

T ne

200 2001 — 20° 208
:l'ia(;’"mm € Peso comunt e 92.307 68,708 0.808 87.89% 05.748
;n'u(:‘u rm: g. Pu::an'?{r' o~ 08104 .36 106420 120,837 153.5&2
%m....m frm e SR o B
PiL provingle/PIL nazionale™® (in .
parcahiivie) s1s "o M2 L M3

1tlllnmnbumuunummmmmbummum a prazzi dol {083 0uBlent, Mo al 2002 Inclues.
quanta rig lWWiMMMMMdMHWII#ﬂ“HLWH l m 1

Provinde. Petam, | datl Pil, per fa
Provincla ulm::umulmulemmmm
smw;lq:bmmummﬂmnlm) I cieseyn periodo i Pil. deda Rrovinels pa & 34,2% de| Pt deil'Argentina (3

Fonts: Ufficia Provinciale dl Stetatien; Milstars dovEconomia della Provinsa; INDEC,

Frima del 2001 ta Provincla provwedeva a gran parte del proprio fabbisogne fnenziario mediante ricorso al

merceti del capitel nazionali ed imemazionali e aitraverso presttl concess! da istiidoni mkiateral,

biiaterali ¢ commerciall, tra le quall [ Banco de Ia Provincia de Buenos Alres. Durante la crisl aconomica
infzfala nei 2001, lullevia, e Provincia non & pil sieta in grade dl accedare a tali fonti di finanziamento e da

#liora i governy federple & diventato | principale creditore dalla Provincia e ia sua principale fonte dl
finahzZiamaenti. '
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A3 dnembu 2004
. nmwdeua Frovincia ammantava e 98 millardl o dollari (in bm ol tassi di

cambia in vigore a qualla deta), di cui il 56,6% dowio al mmo fedarle, il 34,8% 8 obbiigazionistl -

e I8,5% a creditor multiiaterall

« il debito delia Provincla denominato in Peso inalczzatl al CER® era par  circa 5 6 millard|.& doflar,
comispandents ai 88,9% del deblio pubbilica lordo della Provincia;

» 1 debito dejla Provincia denaminato In valuta estera gta yilﬂ e circa 4,2 millordti & dollari,
comispandente af 43,1% del debita pubblico lardo delia Provinls.

Al 30 glugha 2005 Indabitamanto iotale della Provincia gmmoniava a circa 9.9 mfliardi i deltsri (se

convertiti appiicendo il tases di cambio @ que'ia data) ﬁspcoﬂlanda prhdpllmem un aumenta del 7,0% del
debito denominate (n Peso indicizzatl al CER, che & detenuts principairmaente dal govema hdem!e -govato
allinflazione registrala nel prima semasire del 2005, cosl come alia assunzione di nyavo debito in tate
pededa. . . .
Al 30 giugne 2006 |a composizione dall'indebitamanio totale defia Provincia & rimasts reiativamente costante
rispelto al 31 dicambre 2004, Alla steses data, 1| 50,0% dellindebliamenta totsie della Provingia era dovue
al govemo fedarale, il 26,1% & cbbligazionist ergeniinl e intemazionali @ '3,5%. ol creditori matiaterail
(nsieme, talt tre categorie di Crediton delenevana, quindi, R 67.4% circa del indebitamernio iotale della
Provintia,
Come notato In precedenza, san effetio & 31 dicembre 2001 a Provincia ha sospese | paqamerw d upwale
e imeresel sul proprio debits pubblica, Al 31 dicembre 2004, | pagement! s¢apes) dalln._PrwndH (che
includono quelll relativi alle Obbiigazioni Eumml) ammontavang » circs 3,0 millard! di dolian.
A partire dafla meth del 2002, Is Provincia he swiato un procises di vistrutiurszions del propriv debito,
prendenda cosi parte ol preceswo di flsirutiurazione de! debito @ af cannessi programmi ¢ iniziative promossi
" dat géverno federaie ul fine del Feanamienio deieconomin argenting, La retruttirazione del debito relativa
ale Obbligazioni Esisterti ramite l'rwilo Globale, df cul ['Offeria & Scantbio 3 parle, é fnaliczata al
raggiungimanto di un Yivelio sosteniblle di indebitamento,

Il plano o ristrutturaziene dellindebitaments rejative alle Obbligazion! Ealetent delin Provinela fa pastia di un ‘

pi amplo programma polltico, precispoete dal governo dellattuale Gavernatore delia Provincia, Falipe Sol.
Tale rigtrulturszione costiuiace un sjemanio importsivie del programma politico e meuiu larmlne della
Pravincia volts al rsggiungimenta di doterminali oblettivi anire il 2008, s quest obiettiv, | pﬂnclu! L
seguenti;
- montenere un forte Figore nellefinanze, in conformid alla Ley de Reaponagbilidad Fiscsl (Leage
sulla Responsabita Finsnziana)®, che, entrata in vigore I' gennaio 2005, trovera applicaziane
nel bilanci previsionall del 2008 radatt nel 2005 8 in quell successivi; '

' 11 deblitm pubblicn lordo inciude tutta | debiTa delfe Provinel (eeeiiaal g ivpess amelrat) reglatrat daka Provincs,
! Coafoente de establimeidn de refrencia coalficents, vilizzato a pertre da) 3 febbralo 2003, il cv) visons I Pedo' ¢ Inticizaate of
mﬂiandmmmﬂMdnmnmm memmuaum

VviENne convendes, o auestn n
Yoot i i et SppRCone O esto coeffcients, 1 U Waare aeul of CER @ o nteruee aono caciat con eririenta o

’umemwonmumm fissa fe ali f condotta In mieaia di
sattore pubbico def"argenting, & Ivalls nnlmm. m‘!‘.’* franza: pubblics e & mpam per ol
s
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. riaflocars |3 spesa pubblice con Vebiettivo di migiorara efficienza In eleuni setior, quall qustio
sanitario, della ghistizia, dei pubbiica sicurezza o dellstnizione, nanchds di afare progmmmi
sociall @ plant di sviluppe del setior produttivi delacanomin; .

- incrementars gl nvestiment! pubbiicl nells Wfrastrutiure, In conformiia ag Impeghl assuntl
nel'ambito del finanziament! contessi da Istuzionl multiiateral, guail la Banca Mondisis © le
IADB (Banea inter-Americana di Sviippo);
sviluppare politiche voite a incrementars le entrete provinciaf, qual | figlicramentn del istam)
di emministrazions fiacale e ia promozione di riforme volie al ragglungimento di una maggicre
equitd del Garico fiscaie e la lotia all'evasions figcale; ’ T
deceninsre | polen allt municipalith, Vi inclusi | poter! di riscossione delle mposte; -

- negaziare eon | governo faderale e le atre pruvlnee un regime pill equo di copanacipazione
delle imposte;

- Bumentare i salan dal dlpundonﬂ pubblici della Provincia al fine di compensare parziaimente i8

perdite da larg subite 8 causa dells eriaf Iniziata nel 2001.
La Provingia ha annunciato che non intende eNfettuare aicun pagamento relative alle Obbligazioni Esistenti
che rastarannc In circolezione dopa |a conclusicne defrinvilg Glotale, ~
Si riontda che la Repubbiica Argantina non risponds del debiia né di allr obbiighi defla Previncia,

i. ELEMENT BsacnnialLl DELL'OFFERTA DI SCAMRIO
%1  Strumanti finanziari oggeito dol'Offerta di Scambio

L'Offerta di Scambie ¢ |'invilo Globale henna 2d cggetts te Obbiigazian: Esistent, come sopra elsncats.

Il valare nominaie di futts Je Obeligszion! Eaistentl in cicolaziona espresso in dolari, appiicando alle
Obbiigazioni Esisleni non denominate in doliar | tass] & cambio in vigore s 12 aettembre 2005, ammenta
camplessivamente a circa 2,8 mittard! d doflari, & ewi ¢l stima che circa 0,6 millard di dollari rappresantine le
Obbiigazion| Eslstent! in circalazione in italia, Tali cifre nan comprendene gli interess gcadul e nen pagstl,

Tutta ke seve di Obbligaziont Eslstent! s0no quatate su uno o pli merceti regalemental, fre | quall (s Borsg
del Lussemburgo, le Bores di Francolorte, Ia Borsa ol Busnos Aires e | Mettado Ablerts Electrbnica de
Buencs Arres, Nessuna'sefla dl Obbligazioni Esistantl ¢ quotata su mercati regolamentatt italiani, Nel
contesto dell'lnvite Globale o succsssivaments.ad es3g, o Provincia corcherd di rilirare o escludere le
Obbligazion! Esistentl daile quatazione su uno o pil dei mereat! au) quall sono quotsts.

b ¢

2.2 commmo d!ll'cm-na a Scambio

It conispettivo delOfferta di Scambic ¢ reppresantata dalle Nuave Ohhhgadcnl eht ‘stranna emesve dalla
Pravincla e stirfbuite agli Obbligasioniat adersnti al'Cfisna dl Scambio alla data & scamblo atialmente
previgta per cirea tre setiimiane dopo Ja fine del perindo dl edesione all'invilo Globde. o promga (e “Dala
m.—.) L= 3] !‘!\r_. .—«‘.‘-L: "

Tall Nuove Obbiigazion) sane S

s Obbligaziont denominate in euro ¢ In dollar con scadenza nel 2035 e lasso dtmtmsse £ON 5fep up.
(e 'Qnmmwumm
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¢  Obbligezion! denominats in euro o in dollan con scadenza nel 2020 e unn dl Interesse con Step up.
(e "Obhiigaziont Par a Medio Tarmine'); @

« Obtligazion! denominate in eure ¢ in dollar con scadenza ml 2017 e m di nteresse ﬂno (e
*Obblinazioni Discounf’). ) = : \

Le Obbiigazion! Par a Lungo Temine, 'a Obbiigaztant Par @ Medio Temine & o ohblmzloni Discount sono _

coletfvaments Indicate come i "Nugve Qbbliaezient,

La Provincia intende presenters istanza per Fammissione & quotazione delh Nuove Obbligazion) sulla Borsa
de! Lussemburgo, sulla Borsa di Buenos Alres ¢ sul Mereado Abierto Elecirdnico de Buenos Alres.

Gli Obbligazioniati aderenti a'Offenta di Scamble pessone seeglere le Niove Obbligazioni di lom
preferenza, ferml restando i fimi) dl emissione ¢ | criter di riparto pram in relazione alle Obbligaziont Par 8
Medio Termine e afla Dbhllqizlon( Discour descritt al paragrefi 2.3. Se2.34.

In paricolare, gii Obbiigazionisfi aderenti si'Offerta ‘i Scambio poascno. sceghere di ricevers Nuove
Obbhga2iani in cambio di Obbligazioni Esistentl nal termin chy seguano:

bbling 1 ) urunmmmmvdommmlmlepmdawmmadt()uioa%
del vaiore nammnln l:lllll Oblﬂlgazsmu Eswtent! acambiate con Obbligazioni Par a Lungo Termine
dal'aderents e (i) 'Ammentare Addizionala (cbme di seguito dafinito), come Infieaia in relazione a
clascuna serie di Obbligezient Esistent nalla Tabella 0. 4 pia avant fpartata;

 Obbligazion! Par s Medio Termine per un valers nominule par alls semma dk (1) i 100% del veiore
neminale delle Cbbligazion] Esietents scambinte can Obbfigeziont Par a Medio Termine dalladerenie
e (i) FAmmontare Addizionale, come Indicato in relszions o ciascuna serie d| Obbilgazioni Esleteni
neta Tabelle . 4 pid avanfl riportate (fermi restando | critert di rlpmé di seguito descriti)

s Obwiigazion Dissount per un velore nomingle pari alis somma di: (i) i parcentuaie del valore
nominale della Obbkgazionl Esistenti scambiata con Obbligazionl Diecttnt dall'aderente, indicata in
reizzione a claccuna sere of Obbligazioni Egisterti nea Tabeln n. 3 di seguits rportala ¢ (fi)
'Amimoniare Addizionale, come indicato in relazione a cisscune sarie di Obbligazion! Evistenti nella
Tebella n. 4 pil avant| ngnm (ferm! restando { eriter! di riparts di sequito deacritl),

'
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Cuzlorn = Obbligazian Eaispent vnnw\o sowmdiste con Nusve Obbligezion| dommm in una dverea
valula, 8l velore nominale delie Nuove Obbligasioni coma scpra deferminate sard_spplicaio i lasso df
cambio indicato sullo schermo Rauters “IFED" dopo le ore 16:00. (ora itallana), defuitimo giome del
Periode di Adesione, ciod || valore medio fisaste dafia Fadaral Reeerve Bank di New York alle ore 10:00

{sacondo I'ora delip citth % New Ymt) (R "Tusso di Camhie d Riferimenio’).
Come sopra Indicato, parte del comispettivo del'Offeria di Scambla & costitiie dl yn ammontare addizienale

dzionale”) che |'Adersnte riceverd a fronte defle Obbligazioni Bslstenti scambiate. Tala

mmnntara Mdizionale. ohe, qualors necassario, dovd essere convertita in sura a in dotlar &l Tassa &
Cambi¢ dl Riferiments, ¢ indicalo nella Tabelh n. # che segue par clascuns aerie di Obbligagion Esistenti
ed & pori alla samma dic - ' .

o oventuoh Interessi dovuti fine &l 31 diﬁmbre 2001 (inaluso), calcolati sul valere nominale delle
Obbiigazion| Esistenti, al tass! dl Interesse previeN dai rispstivi régolamenti (ad eccezione delie
Obbligezioni Esisterti appertenent alla serie "USD FRNs due 2006, alle quaii vema appiicato un
tagso AnnUL dat 13,75%), fermo rastendo che 4 tall imarassi nop verranng celcolati interessi (g
"Interessi Scacui);

*  interess! ulterior], caloolati sul vaior nominlle deils Obblﬁldoﬁ Essstonl, 8l teago del 2% mrwo, a
© partre dal 1° gannaic 2002 (inctusc) (ad eccezions delle Obblaazhnl Enistent! éfipartenent sila
serie "USD 2ero Coupan dus 2002” che miatuteranno dettl phreul @ partire daif{1 marza 2002) @
fimo 81 1° dicembre 2005 (esciuso), hermo restando che s lall inleresel han vermanne calcolat
interessl (gl] *Interasal Uador™).
Isbolian 4

i

"Ammontone Addirenme rejesivo a 1.000 unita ) valuls o vaions naminale defla Obhligezien) Kelstent!

. ilarmsal Bestutl | MtaressiUerfer)

BT T SPTI

..
v .
-t ..-..1,..

Nei casi in cui, al'att dolraddsimo l'admnh non npodﬁd\l o non specifichi validamente quale tpo di

Nucve Obbligazioni (Obisligazion! Par a Lunge Termine, Obbigasionl Par a Mcdio Termine o Ohbigazioni
) |
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Discount) Infends ricevere a fronte delle Obbligezion! Esistent conferlie, lale Adgrente ficeverd Obhilgazioni
Par a Lungo Tormine:

23  Caratteristichs delle Nuave Obbligesiani
231 Valuta & denaminazione

Le Nuava Ohbligaziani saranno denciminuts in eura o in dollar.

L'sderents dowrd Indicre i@ valuta di denominazione scelta per le ‘Nuave Obbiigaxient al momanto
del'adssione. Nel caso in cul radarants non speciichi o non spocifichi veiidamente la valuta d
denominazione delle Nuove Obbllgazhm. ul pmumm the quml abbla scello i ricevere Nuove

frapchi_eyvizzed, s pmum che I'adumme abbig m!h dl noevm Nuave Obbllgazlom
danomlnmh £Uro;

yen. i pre:unm che Indemta abhu mm di ricavers Nuwn Obbl.guionl denomnuh in
dollari,

232 Careiteriatichs principal

' Qbbkgazion], Par & Lyngo Termine. Tell Nuova Obbligazioni scadratine Il 15 maggio 2025, Il piano di

rimborso del capitale prevede che la Provincla effeltuerd pegament semestrali di part importo da
corrispondere Il 15'maggio e il 15 hovembre & ciascun anho a partire dal 15 nevembre 2020. Gi interassl
sul capliale saranne esicolat tu base annua (360 glomi, ovvero 12 mesi di 30 giomi) & matureranno a
‘partire dgl 1* dicembre 2005 & fino &l 15 novembre 2007 al issso annuo del 2,0%, dsl 16 ncmmbrn;ow al
15 novemnbre 2009 al tazeo annyd del 8,0% ¢, Infine, dal 1!mﬂﬂlﬁlm€mlm

T gl

atnuo del 4,0%. Gl interees| garannc pagat semsstrelmante il 15 maggio e 1 1§ m,cemm di oghl &,

Obbligmezioni Per a Mede Tesmine. Tali- Nuove Obbligazionl teadranno il 1° maggio 2020. I pana di '
rimborso del capitale prévede che la Provincin effattucrd pagamenti sgmestvall di parl imporio de’

corrispendera || 1* maggie e Il 1* novembre di ciaacun anno & partive dal 1° novembre 2017. Gfi intereesi eul
capitale saranno calcolafi su bage annua. (360 glom', ovwer 12 mesi & 30 gaml) e maturerarno a partire
del 1° dicembre 2005 @ fino al 1° novembre 2008 al tasee anfuo del),0%, dal 2 Rovembre 2009 al 1
nevembre 2013 gl lasso annuo del 2,0%, dal 2 novernbre 2013 al 1° novembre 2017 ai tagso annuo del
3,0% e, infing, dal 2 novembre 2017 fino alla date & seadenza sl tasso annuo del 40% Gll Iutaressl
saranno pegati semeatrsimente il 1° maggio ed Il 1* hovambre di ogni arno.

N XY
-"- ||,..
4

Obbligazioni Discount, Tall Nuove Obbligazioni scadranno i 16 aprile 2017, |t plana di dmbmsodsl capitale °

prevade che la Provinais effatiuerd pagament! semastrall di pari Importo da comispondeare il 16 apriem e Il 15
ottobre di ¢lascun anno a partire dat 15 oltobre 2012, Gli interess! sul cepiiale’ saranne colcolatl su base
annua (380 giomi, ovvers 12 mesi di 30 glomni) @ mutureranne a pertire dal 1* dicembine 2005 fino alio data di
acadenza el tasso annuo flsso del D,25%, in case di Obbligaziohi Discount denominate in dolarl, e
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dal's 50% In caso d) Obbigazioni Dlmun.t denominate In eure. Gli interassi paranno pagall somestraimente
1 45 aprile ed il 15 ottobre di agni anho. .

Tutte le Nuove Obbiigezioni saranno refte del diritio dallo Stato df New York.

Dicit In caen of offerte fulure. E' previsto che | regoisment dalle Niove Obbhgezm pravedranna, ird Paltro,

che quslora lumesswamenh alla fine del Periodo dl Adesione & fino o 31 dicembre 2015, fafie calve aleune

accezion! descrite nel documents di offerta relativo all'Offerta di Scambla (4 “Documenta di Offada’). 1a

Provincia sffettul volantsriaments un'offets & acquisio o dl scambio avente ad oggefio Obbligazian! -
Esisienti nion confartie o sccattata nellinvite Globale o una sollecitazione di deighe per modificare | lermini

d! taill Obbiigaziont Esistenti, |8 Provingia si & jmpegnata ad. adottare bt | ‘provvediment nocessani &l fine of

conaentire af titslan di Nuove Obbligazioni, per un periodo di tampa definito, d! ecamblare le proprie Nuave

Obbligaziohi €on un comispetiive sesianzisimants equivalentz a quello ricevuio del ttolari di tall owwlom
Esisterd.

233 Ammontare massime . : :

: ot "ﬁ-h e !
L'ammentare complessiva in vataore noninah dl Obhllgnhnl Par a Medio Termlne . di Obbligaziont

Discount che eard effettivamente emiessa dalla Provincla 2 servizio delfiiviio Globale, dl cul I'Offerts di
. S¢camblo ¢ parte, dlp.ﬂdori dai'ammontare complessivo in vaiore nominale di Ohbugazioni Eslstent!
validaments portete in adesione ai-finl dello scambic con Obbligazion! Par @ Medie Termine e con
Onbigazioni Discount al seng) del'lnvilo Ginbals.

dal|a valnaa . umm del’lnvln Glcbab i cqumhm a 500 niienl d dolhn (I"Ammemem.m.dl
Obblieazipni Dischunt’).

Non vi son lins airemsstons di Obbligazion Par w Lungo Termine a benﬂ:io del'invito Globals,

Quaiora, el contesto delfinvit Globats, la richiesta di Obhligazieni Par a Medio Termine e/ di Obbligazioni
Discount da patfe deglt aderenti allimvito Giobste eccada, rispettivaments, PAmmontare Massimo di
Obbligazioni Par 8 Medio ‘Terming e/o 'Ammontare Masgimo di- Obbligazion Piscount, la Provincla

procedenrd al riparto delle Dbblignzionl Par a Modio Termine o/o defle Obhﬂgaﬂonl Dheount tra gh aderenti
allnvite Globde, e : : . A

Ipolzundn una patt=cipazione hullnria allinvita Globald nanché une richiesta d| Obbllglzlnm Par a Medio
Termine e di Obbligazioni Diecount che raggiunga tall imiti masaimi pravisii al'emissione 6l tall Nuove

Cbbligazioni, il valors nominsie dalle Nuave Obbligazioni emess= ui sens) defi'invito Glabale sarebbe paia
clrca 2,4 mikard! di dollari. : \

Soltants dopo la fine dul pariada dl adesione all'iméte Globale (ma prima della Date di 8cambio) ia Provingia
annuncerd s8 vi & stato un eccesso di adesionl In miszione alie Obbligszioni Par a Medio Termine e aile
cnbllgaziont Discount o ke, umwlnhmem:. L] aari luoga a ripam.
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ghb,l;,!g che mgllmnno dl rlum ui Num Ot:bhpnonl sard offeuualo sulla bm denl dnlad |das|one
& & un limite quantitativo Aferto al valore naminale defie Obbligazioni Esigtenti appartenent slla medesima
serie veligaments conferiie, come di seguito descritts, nonchié del Smiti massiml d\ emiseions deveritt al
precedents punia. Le Dbbligazioni Par u Medio Termine e le Obbligazion! Discount cansnno Resegnate in via
prefcrenmle agli oobugumlsu tha muno ederia enbo la Soadenza Tunpaﬂi\m La.szwm

Al fini del npam: delie Obbligazion| Par a Medio Tenrine © delle Ohmgmoni Discount, la Provincia ha
suddiviso il Pefiodo ! Adu!ono (come definito | suctessive paragrafe 2.7) in: - 0.1

<o S 's...;..
v un perigdo tempuhvo (il "Perodo Tempastive™), a partes dallinizio del Puricdo d) Adesione o fino

alia “Seadenza Tempesiiva® (che la Previncia si aspetts cada ciraa quatiro seftimane dopo linizio del
Periodo dl Adesione); e

» un periodo tardivo, 8 partire dal giomo luuoelvu'nlla Scadenza Tempestiva e fino ala fina del
Pesiodo d| Adesicne (1 "Perjodo Tardivg®). .

inoltre, quaiora gii aderent! al'invito Globalp conferiscano Obbligaziont Esistent appartenant alla medesima

sefie per un valore pominale sumrhm @ 50.000 dollad, 40,000 surg, 60.000 franchl svizzeri o 5.000.000

yen, & seconda dei cayl (ciascund di essl, un *Ammontare Prioriatie®. il valote nominale ddle Obbilgazieni

Esiston appartenenti aila medecime serie valldamente confedte sard suddivieo dal | depbsitario' & ol
Obbligazion Eslatarti nelle due component di seguite indieate:

* [a prima componerte sard par ef vaiore nominale dede Dbblmzhnl Esisterti applmrlmtl glla
medekime sere tna ql limite de!Mmmonhn Prioritane;

« 2 seconda components aard per al valore nominale della Obbligazimil Ezlstenti appartanonti alla
medesima gerie cccedenta 'Ammantare Prioriario. ,

Tutle lo adesioni ail'invis Globale varanne quindi considerate come incluss in una deils segueni émwri-:

| gm_& the inciuderd tufie le adulcni arinvile Globale Il cul ammontare nan Jupera

rAmmontare Priortaris (nciusa la prima componente par arAmmaritare Prioftirc-Halle @&tloni
auperieti al'Ammontare Plariteria); e

» iI*Basket B*, chw inciudera tukte e adesioni non incluge nel Basket A.

L'Ammantare Mgssimo di Obbligaziohl Par g Médio Termine & 'Ammontare Massimo di Obkiligszioni
Discount verrd ripartio sulla base del saguente ordine di priorita tra git aderent! ellinvite Giobale che
richiedono tall serie di Nuave Obbljgagiani:

1. cmwno doghi Aderenti che conferird Ohbllgazbnl Esigtent! mm.n.z..nm.nmum
-Tempest! 'desl efvan ) Baskat A, avrd diritlo a ricevore
Obbilgazionl Par a Medio Tomlne ° Ohblmmm Dh:ount a tronte denc ouuhauom Esgmm

vaﬁdnmenb conferite. Tuttavia, qualora le Obbigazloni Par @ Medio Tormm e e Obbllolzlom
"
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Discount ehe sarebbero aitrbuibill In bave a tala eriterio’ d riparie. ecoadang, ;lspeluvamenu
I'Amontare Massimo di Par a Media Termine o [Ammonishe Massimo di Discoufl; la-Provikcia
pravvadard 9l ripario proporzionals dl tals wmmontars massimo tra gll Aderenti Tempestivi.

. Qualom ® nel b in cul, of tarmine del fipans dl cui of punto 1, residuine Obbligazioni Par a
MadennnheoObblgazmehmum uammmnmmmmmmw

an.b_. avrl d!mmo 4 ricevere onblloazmi llar a Medio Tennlne 0 Obblnguloni Disuount s
fronts defla Obbligezioni Esistent vaidamente conferite, Tuttavia, quaiors te Obbligeziani Par a
Medio Termine o Ie Obbilgazioni Diecount ghé sarabbero attribuibili in base a tle eriterio dl riparto
eccedanc fammontare in valore nominele, rispettivamente, di Obbligazioni Par a Medio Termipe o
di Obbligazioni Digcount non ancora assagnate al lemiine dal riparto ot cui al pudke-d, la Proginsia

pravvederd 8| ripants praporzionale di i ammantare non ancora Bssegnato ta tali Memu
Tardivi ¢ fafi ageslon|. ) .

. Qualora @ nei imiti in o, al terming de! riparto di cul a puml 1@ 2, residuino OBbllguionl Par a
Medio Termine o Obbligazioni Discount, gigcuno deg

ygmm.ww avra difiito & ficovere Obblgu»onl Pur 3 Mwo T-nmne °
Obbligazioal Discount a fronte defis Obbligazion! Esistent! valldamente contartte, Tulllvll, qualond

6 Obbiigazion| Par a Medio Termine o la Obbligazion! Discount che sarebbisro attribuibil In base

tele riferio di riparto eccedano Fammontane in valore naminale, rispettvaments, di Obbligezion|
Par » Medio Termine o di Obbiigazioni Diecount non ancord aeeegnate al tarming.de) ripara, e

& punti 1 @ 2, ia Provincia provvederd al riparta proporzionals gl tale ammantara non ancora
assegnato tra tali Aderent! Tampestivi ¢ tall adesion|.

- Quaiora e nel Imiti in cul, al iermine de! rparty di cui ai puhﬂ 1.28), mlduinn Ohblmzim Para
Medio Termine o Obbliggmioni Discount, ciaseuna o !

vartanno incluse’ nal Basket B ava dlrm a riuavm Obbllqulanl Pur ® Modh nrmine [}
Obbligazion] Discount 8 fronte dele Obbligaziene Eelsienti vaiidaménte conferite. Tuttavi,
qualon le belaazlnm Per a Medio Terming o le Obbligazioni Discount che sarebbero sttribulbii
in base & tsle crilerio di fiparta dccedano Mammontare In valore nominale, nepattivamente, di
Obbiigazicn) Par 8 Medic Termine o di Obbilgezion Discount non snoore Besegapin.al terming do|
fiparto i cui ol punti 1, 2 e 3, la Provincia prevwader) l riparia proporzionale di tale anwontare
non ancora assegnato tra tak Aderent] Tardvi & tall adesioni,

Illnddlﬂ d emissions della Nueve Obbligaxiont

] Docfeln che amwa Pemisaione di Nuove Obbligazion! i sens! del'Cfferta i Scambio sand adottato dal
Governatore defia Provincia’ prima deifinizio del Periddo di Adesione.

La Provincia emetters je Nuove Obbﬁqaz»om al sanhsl di vn eonlrm d indenture eon The Benk of Naw Yerk
in qUaIRA d) trustes.

" Le Nuove Obbligazioni avranno |e caratienaliche descritie nal presents nomurﬂcafn B, pli% ment ;(‘E'I

definitc a

Documento di Offena che vera pubblicsto prima del’inzio dei Pemdo di Adegiane {corme
suceaselve pargrato 2.7), '
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25° Condizion) &i efficasia delPOfferty di Scambio

L'Oferta di. Scambio sarl soggetia m una eerie di condizion! speeiﬁunmhﬁomm Docunmwndl
Qfferta (le "Gondizianl") tra cui, In particolars, &!'segnalanc fe ueguorrh PN

che siana rimaciate da ogni autcrtd competania bite te spprovazion| @ le wutirizzezioni
necesasrie per 'affetiyazione deitCfferia di Scambio & dalllnvite Globale;

. che, eniro fa, Data di Bcambio, hon sia minaceiaty per iscritte (o in Modo afiiment|
documentablie) ovvero non sin inteniato, né Asult pendenie dingnzi ad un ofgano givdizerio, ad
un'agenzig o ad un'sutoritd gavernativa & amministrativa, alcuna azione. eausa o procadimento,
né sia adoliate ca acuno di tall soggetti o aulortd alun provvedimento, senterza, orfine o
ingiunziene, né ol ala verificato o sin minrceiato pet lscritia (0 in modo altimenti documentabile)
alocun gvanto @ als stata inlrapresa o minacolata per isaritto (o in made &ttrimant documenhblle)
slcuna azione cha: .

0] contesli l'esecuzione delOfferta d Sﬂmlﬂo o deiflnvito Glnblto. a posea,
direttamenta o Indirefamente, proibime, catacolarne, fimitame o posticipamne

" Tesecuzione, © che COmUhGue passs ‘avers un impaiis negatho Apprezzablie
sulfOferta di Scambia & sul'invito Globale; 0

(f)  possa detenminare ancha in pmspauiva un knpatio. negetivo spprezzabile
suila situmzione patrimaniale, Fngnziaria o acanomica della Provincia;

che, entro la Data di Scambin non vengs propeets, emanéta o minaceiata per iscritlo (@ in modo
sitriment docurmentabiic) ('applicazione o alouna dieposizions o lvgge o Mmiﬁt’l‘m che
posss avere riievanza per I'Ofieria o Scamblo o Iinvitg - Globale - o, “Wirelfamerite o
indireftamente, comportare alcune delle conseguenze indioate al puntl ) e )] del procederts
punto;

che, ento la Data di Suamblo, nen al &in verificato un evenh: the possa avere un lmpm
nagativo dpprezzablie sulfOfferta di Scambio o sullirvite Globale evvers sulla attuale suazione
patrimoniale, finanziana o economica dells Provincis;

cha, entro ia Data di Beambio, la Provincia non ahbin ficevuty aicune comunicazione da parte
defle avlorita competent] attestanie che 'Offerta i Scambio o ogni m offerta parte dellnvits
Giobals sia in violzione dwile rlapeitive normative nazionall; @ )

- cheleAlire Offerte ahbiano awia inizie 8 8! slano concluse entro a nnh dl scamﬁlo

Qualora secondo I raglonmle giwdizia deila Provincia una o pld defie Condizioni hon ¢ sia vericata entro
la Data di Scambio, 'Offarente i riservs i dirite di dichiarare decaduia 'Oferta di Scamblo, restituenda fg
*. Obbligazion) Esistentl eventusimante portate in adesione. L'Offersnte ¢! Mssrve, inclire, Il diritio di rinunclare

In g7l mamante s clascuna delle Condizioni, in oonfermit sils normativa applicabile, ¢ di otianere, quindi,

la tolerith defle Obbiigazion| Esistenti portate in adesione alfOfferta & Seambio nonostante o sla verificata
una o pia delle Condizion,

w '
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Net for cishibulion in the. jilted States
.26 Proroga ¢ Modifiche deil'Dffarts di Scambio

indpendentemente duila realizzazione delie Condizioni o dalla rinuncip wle stesse, ['Offerente st Assrva i

dititto, esercilabiis neil'oesarvanza dei Fmiti o delle procedure prevists dulla normative applicabile Al'Cfterta

di Scambio (ed in parkicoiare nei limiti ¢ aecondo e modalita previste dagh erticall 40 e 43 del Regolamenta

_ Emitient)), noniché ai termin| « alle condizion! dellOffarta di Scambio degcriti nel Documenio di Offerta, i

(a)  prorogare il Periode di Adesione (come definiio al successivo parsgrafo 2.7), nel gual casa lo
Otbligazioni Esletent] portate in adesione fino &l momento della arofogs ﬂmfrannn in adecbne
al'Offerta di Scambio, come prorogata; ....r:::.. i

(b) prorogare la Scademza Tempestiva ¢ a smm del Periodo dl (cofe definita al’
succezaivy paragrafo 2 8); :

(c)  prorogare i Deta di Scombic;

(d)  modificars | temini delfOfferia dl Scambio. compresa il comspettive offerto.

L'Offerente dard comunicazione di everiusii proroghe © madifiche dellOfferta oI Scambia can e modafla

previste dall'srticoto 37 del Regolamenta Emitienti, nonche satonda le modaiith che serahno descritie nel
Documento di Offerta. '

27  Pariodo e Modsiiti d) Adssions |

L2 data di inizio del'Offerta dh Scambio e 1l periodo durante 1l quale sark possibile uderire BIONeita dl
Scambio (il “Periade di Adesiona”) verrenno concordali con la CONSQB,

La Provincie ausples che If periode di adesione camprenda aei saltimane suddiviés In qualira ettimane di
Perioto Tempestiva & due settimane & Periado Tardive,

La Provincia auspica che i periodo ol adeslone possa essare conwstuale per wite le offerte cootituent
Invito Globale, compatibiiments cen |e disposizion! vigenti i clascun paess. Si pioveds ¢he Il pagamento
del corrispettivo a tavore di tt gk mrenl aWinvits, Globale verl effettuato contestugiments e sslﬂmane
circa dope la chiusura del periado ol adesiona allimilo Globaie,

e
.u e e

Pe: aderire ati'Offerta di Scambio, gli Obbligazionist dovranno, mm im bance o nitm iMermediario
atiraverso.il quate detengono le Obbiigezion Esistend], (i) sotiosctivere @ inviare una Scheds di Adesione (di
cul un medelio sard allegato al Documenta di Offeria) a un iflermediario incarieats delia raccalts, e ()
trasferire, afiraverso un intermediario incaricato delie raccolia, i Obbligazieni Esistanii al'Exchangs Agent
-neflinieresen defla Provincia. Quaste formalith dovianno essere completate prima della fine del Periado di
Adesiohe a, nel ¢aco di chbligazionist che infendano partecipare In Vis prefersnziale al riparo delle

Obbiigazieni Par a Medla Termine » delle Obbligazion! Diecount, prima delb.Smdem Tempastva.

Con I'sctesione sil'Offerla i Scambic, sam richiests alfOnbligazionista df rinunciace ol dirid ¢ alle azioni
reiative alle Obbligazion! Eslsienl conferite, all'invito Globaie » all'Offerls d| Scambio {in- 0 caso falta

eccezione per It Girito al pagamento del commispettivo al sens| dell'inviio Glebais- ¢ dell'Offerta di Bcembia)
nei confronti deila Provincia e di altri saggetti lentificati net Documenis dl Offerts.
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28 Rma delin adesloni :wem d) Seamblo

Le adesion! allinvit Gicbala & alTOfferta ci Scambio saranne mecahﬂ! In qualsnasu. rmmluo entro 8 non
clire la “Sogdanze d¢) Periode df Revoca® (che coincidend con la data in cui sark originariamente individuala
la Scadenza Tempeativa). Ove, succesqivaments afla Scadsrza del Periodo. ¢i Ravocs, ia Provinde
introduca (nel limiti impoati, per gquania riguardes 'Qfferta di Scamble, dull'sricale 43 del Regolemenio
Emittenti) una modifica & tarmini dalinvite Giobals che eata ritenga scstanziwe, la Proviticis estendera Ia
Scadsnza del Periodo di Revocs ¢ gll Obbligazionist che sbbiano precadenteinante aderii i) nviio Globsie
potranno, entro tale pariade, revocars Madesione con rigusrdo alle Obbjigezioni Erietenti precedgnteionta

portate in adasiona. L'evaniuale astensione defla ‘Scadenza del Perlodn dl Revoca sard per un paticde
determinat,

S CONSULENT OELL'OFFERENTE -

L'Offerenie & assistito, ai finl dellinvito Globalo, da Ciigroup Gicbal Markels, Inc., In quailia dl Dealer
Manager, da Citibank N.A., sucoursale di Londra, In qualitd di Exchange Ageni, da Cithank N.A., sucqursate
di Milano. In qualith ¢ Coondinators dalle Raccolta, da Bandholdet Communications Group in quatih o
Information Agant, nonché da cleary Gottlieb Stean & Hamilton LLP i quaiitd ) cnnsuleme tegnln L'elenco

degli imarmedier| .incaricati della raccotia sard comunicatn dalla Provinela prima dei!"m ‘Yol Rerfodo di
Adesione,

4 AUTOREZAZION .

LiOfferta’i Scamblo & segaetia 3 cbitigo di combnicazione alia Banca d'ltsha o cens! dell'ariccle 129,
eomma 2, de D.Lgs. n. 385 det 10 sattembre 1893, che ptevode in partioolare, che le offarts In keka dt
valori mobiiker esterd per valorl supsrior] a determinati importi — cos!. coma debmlnah dala legge e dalle
Istruzioni & Vigilanza per Je bancha pubblicats dalla Banca dlalis — debbano eeaste cammlum alla
Banca ditalia, L'sperazione comunicata pub essere effetivsia decorsi venlj.giomi dal Acevimonto della
Comunicazione ovvere, nej caso la Banca ditalia riehieds informezion) Integrative, decers! vend glnmi della

-data in cui tall inbegrazioni vengano fornite. La Provincia effétiuer ln comunicazione a2 Banc§ d‘lltlla a
breve dopa I'smizsione del presenta comunicata.

In case 'di qualsiasl contrastc tra | premumunwoe il Doeumbnhdl Offeria eomarnubblem.
. questultimeo pravam'

P e FE

Il presente comunicato non eollltube un'oifarta di vendita, né ynoffena d ¢quisto o dl scamblo, né
polranno ecsers manifestate sccettazion! né potrd effetiuarsi lo acamblo.delle Obbligaziani Esictenti emesse
dalla Provincie sino & quando non sl sla Ivo!la 'Offerta di Scamblo ¢ sl slang verificaie. Irrlpgralmem fe
condizion| descritte nal presents annuncio.

I presente comunicato non. pud essere irasmessa né dlntﬂm 8 nmuna pemn- negli Stati Unit
d'Ameries nonché in quaisiasi aluupaenndmohhmuxenonuaeomnmlnumdu
auorizzazioni da parte deile compatenti autoritd (gh Al Passi®. Né le. Nuove Obbligazion, né le
Obbligazloni Esistenti possono esssre offerte, vendute.a scambiate o-nl Stafi Unm d'Amerdca o negll At
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Paodi owero B persone fesidsnti negli Siali Uniti America o neglt At Passi, 8 mano che siario slate
regiatiata in conformith alle disposizion! del Securitiss Act del 1033 degh Stadl Uniti d'America’s sucteteive
modificaziont ovvero alle dispasiziant applicabili nelle rispetive glurladizion! degl Altr Paes!, o trulgoans di
un‘esenzione dalfebbligo df regisinazione.

These materiala are not an offer for sale of bonds of the Provincs of Bugnos Aires (the "Bonde"”) In
the United Stutes. The Bonds may not be offerad or sold in the United 8tases absant regietration or
an axemption from registration under the U.8. Bagurities Act of 1933, as amended. The Province of
Buanos Aires does nat intend to register any portion of the offaring of the Bonela in the United States
or ta canduct & public effering of tha Bonde in the United Btates. Coples of thees meteriale are not
being, and shauld not be, distributed or sant in the United Stetes
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