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PROVINCIA DI BUENOS AIRES 

PRESENTATO ALLA CONSOB IL PROSPETTO PER 
L’AUTORIZZAZIONE DELL’OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO 

 

 

Il 21 settembre 2005 la Provincia di Buenos Aires ha presentato alla Commissione 
Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB), ai sensi e per gli effetti del D.Lgs 24 
Febbraio 1998 n. 58 (TUF), il prospetto informativo relativo all’offerta pubblica di 
scambio (OPS) avente ad oggetto i propri prestiti obbligazionari in default. 

L’indebitamento obbligazionario della Provincia è di circa 3 miliardi di dollari, di cui 
una parte rilevante (stimato in circa il 35,8%) è detenuto da investitori italiani. 

Dalla comunicazione di accompagnamento trasmessa alla CONSOB (cfr. allegato) si 
rileva che il corrispettivo dell’offerta sarà rappresentato da tre diverse opzioni che si 
possono sintetizzare come segue: 

 

- Obbligazioni Par a Lungo Termine, denominate in euro o in dollari con scadenza 
nel 2035 aventi le seguenti caratteristiche: 
- rimborso del 100% del capitale investito in quote semestrali a partire dal 

15/11/2020; 
- interessi step up pagabili semestralmente il 15 maggio ed il 15 novembre di ogni 

anno (al tasso annuo del 2% dall’1/12/2005 al 15/11/2007, al 3% dal 16/11/2007 
al 15/11/2009, al 4% dal 16/11/2009 fino a scadenza). 

- Obbligazioni Par a Medio Termine (fino ad un massimo di 750 milioni di dollari 
USA), denominate in euro o in dollari con scadenza nel 2020 aventi le seguenti 
caratteristiche: 
- rimborso del 100% del capitale investito in quote semestrali a partire dall’ 

1/11/2017; 
- interessi step up pagabili semestralmente il 1° maggio ed il 1° novembre di ogni 

anno (al tasso annuo dell’1% dall’1/12/2005 al 1/11/2009, al 2% dal 2/11/2009 
al 1/11/2013, al 3% dal 2/11/2013 all’1/11/2017, al 4% dal 2/11/2017 fino a 
scadenza). 

- Obbligazioni Discount (fino ad un massimo di 500 milioni di dollari USA), 
denominate in euro o dollari con scadenza nel 2017 e aventi le seguenti 
caratteristiche: 
- rimborso di circa il 40% del capitale investito in quote semestrali a partire dal 

15/10/2012; 
- interessi fissi pagabili semestralmente il 15 aprile ed il 15 ottobre di ogni anno 

(al tasso annuo del 9,25% per i titoli denominati in dollari USA e dell’8,50% per 
i titoli denominati in euro). 

Gli interessi pregressi (maturati e non pagati) verranno capitalizzati e calcolati come 
segue: 
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- ai tassi originari dal giorno successivo al pagamento dell’ultima cedola al  
31/12/2001; 

- al tasso annuo del 2%, dall’1/1/2002 al 30/11/2005. 

Nella comunicazione viene specificato che il periodo di adesione all’offerta sarà distinto 
in “periodo tempestivo” (che presumibilmente si riferirà alle prime quattro settimane 
del periodo di adesione) e “periodo tardivo” (dalla chiusura del “periodo tempestivo” 
fino alla fine del periodo di adesione). Le obbligazioni Par a Medio Termine e le 
obbligazioni Discount saranno assegnate in via preferenziale agli investitori che hanno 
aderito all’offerta entro la scadenza del “periodo tempestivo”. 

Dalla comunicazione si evince che “qualora gli aderenti all’Invito Globale 
conferiscano Obbligazioni Esistenti appartenenti alla medesima serie per un valore 
nominale superiore a 50.000 dollari, 40.000 euro, 60.000 franchi svizzeri e 5.000.000 
di yen…”, la quota eccedente detto importo potrebbe essere ripartita proporzionalmente 
su una opzione diversa da quella prescelta anche in caso di adesione nel periodo 
tempestivo. 

Nonostante le assegnazioni prioritarie previste dalla comunicazione, sulla base del 
periodo tempestivo e sulla base dell’importo prioritario (per un valore nominale fino a 
50.000 dollari, 40.000 euro, 60.000 franchi svizzeri e 5.000.000 di yen), si evidenzia 
che l’operazione di scambio potrebbe aver luogo anche attraverso un riparto pro-quota 
fra le diverse opzioni. Maggiori chiarimenti al riguardo si attendono dall’esame del 
prospetto informativo dell’offerta. 

La TFA sta approfondendo il contenuto della comunicazione al fine di valutare 
correttamente gli aspetti tecnici e finanziari dell’offerta. 

L’Associazione si riserva di esprimere le proprie raccomandazioni a seguito 
dell’approvazione del documento di offerta da parte della CONSOB. Tali 
raccomandazioni, assieme alla documentazione ufficiale, saranno messe a disposizione 
delle banche e degli investitori attraverso gli ordinari canali informativi ed il sito 
internet della TFA (www.tfargentina.it). 

 
Cordiali saluti. 
 
La Segreteria Tecnica 
 

http://www.tfargentina.it)/



































