ASSOCIAZIONE PER
LA TUTELA DEGLI )
INVESTITORI IN Comunicato

TITOLI ARGENTINI

Tango Bond: la TFA smentisce articolo de “Ambito Financiero”

Stock dichiara: “Inizia la consueta strategia di disinformazione argentina”.

Con riferimento all’articolo pubblicato dal giornale argentino “Ambito Financiero” in data 22 aprile
2010, la Task Force Argentina smentisce categoricamente le notizie in esso riportate, ed in
particolare:

— Nicola Stock e tuttora Presidente della TFA;

— la TFA si esprimera sull’'offerta di scambio solo quando questa verra autorizzata dalla
Consob (cfr comunicato TFA del 16 aprile u.s.);

— non sono avvenuti incontri tra la TFA ed il segretario alle Finanze Lorenzino od altri
esponenti del governo argentino né a Washington né a Roma;

— la TFA non ha mai espresso in forma scritta od in forma orale all’equipe economica
argentina apprezzamenti di qualsiasi genere né sostegni positivi all’offerta che, come
affermato pubblicamente dal Ministro Boudou e dal segretario alle finanze Lorenzino,
sara inevitabilmente peggiorativa rispetto a quella del 2005;

— la TFA rappresenta 180.000 piccoli investitori italiani, detentori di titoli argentini per un
importo di circa $US 4,3 miliardi interessi esclusi, con i quali I'’Argentina non ha mai
negoziato in buona fede i termini della ristrutturazione del proprio debito.

Nicola Stock afferma: “Inizia la consueta strategia di disinformazione argentina gia sperimentata
in passato” ed aggiunge che “La TFA continua ad essere fermamente impegnata nel ricorso
arbitrale presso I'ICSID presentato dagli obbligazionisti italiani”.

* * *

Gli investitori italiani partecipanti possono ottenere informazioni sull’arbitrato
inoltrando una richiesta di informazioni a info@tfargentina.it, ovvero consultando il sito
internet www.tfargentina.it. Ogni obbligazionista che revoca il mandato a partecipare al
ricorso mette a rischio la tutela dei propri diritti.

Roma, 22 aprile 2010
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SE TRATA DE NICOLA STOCK, QUE HABIA RECHAZADO LA OFERTA EN 2005

Apoyo clave de un bonista
italiano al canje de deuda

> Nicola Stock, uno de los bonistas mds
aguerridos en 2005 a la hora de rechazar ¢l
canje de deuda, ahora cambid dridsticamente
de opinién. Este italiano que presidid en su
momento la Task Force Argentina (TEA) para
repudi:
ta y este cambio podria ser clave para el éxi-

je, ahora apoya la nueva ofer-

to de la transaccion.

En los dltimos meses hubo varios encuen-
tros secrelos entre ¢l secretario de Finanzas,
Herndn Lorenzino, y Stock. El dltimo fue la
semana pasada, cuando el funcionario viajé a
Italia para apurar la aprobacion de la propues-
ta de canje por parte de la CONSOB., el orga-
nismo regulatorio bursdtil de ese pais.

Incluso. el bonista le habria agradecido por
eserito al equipo econdmico por la «buena vo-
luntad» para mejorar la oferta a los inversores
minoristas. El pacto ¢s que Stock no apo-
ye piblicamente la transaccién, pero tampo-
co la eriti

0, el consejo a los

1Y en priv
bonistas serd que acepten esta oferta. Se esti-
ma que en manos de italianos hay alrededor
de uss 3.000 millones de bonos en default.

La propuesta del Gobierno se cuida de
distinguir hien entre los inversores mayoris-
tas ¥ el tramo minorista. Para los primeros,
el valor de mercado de la propuesta llega
a u$s 50. Pero para los pequeiios asciende a
mis de u$s 56.

Los inversores chicos
podrin suseribir hasta uSs
50.000 en bonos a la Par, sin
quita nominal de capital.
Pero lo mis importante es
que recibirin en el
pago de los intereses ven-

cidos entre 2005 y 2009. Los grandes fon-
dos, en cambio, cobrardn con un bono que
vence en 2017,

Uno de los problemas inesperados de la
oferta en Europa fue, justamente, este pago
cash. Sucede que los bonistas alemanes debe-
rian tributar Impuesto a las Ganancias por ese
pago que realizard la Argentina. Las negocia-

Herndn Lorenzino

vo el

ciones de los dltimos dias
también apuntaron a subsa-
nar este inconveniente.

La aceptacion de los italia-
nos resulta fundamental para
que el Gobierno consiga una
aprob;
al 70% y se acerque en lo po-
sible al 80%, El piso de apro-
bacidn ya estd en un 60%,
debido a la participacion de
los grandes fondos de inver-

ion del canje superior

si6n que cuentan con la masa
critica y fueron los que im-
pulsaron la oferta. Ant
¢l primero que confirmé su
participacion fue Gramercy. que comprome-
16 uss 3.000 millones.

Para que arrangue la ofierta ¢s necesario que
Ilegue primero la aprobacion de la CONSOB,
pero esto recién sucederia a principios de la
semana proxima. Si no hay algiin inconve-
niente de Gltimo momento, Economfia podria
lanzar la oferta antes del arranque de mayo.

Central sigue de compras: ayer u$s 80 M

\ R
Mercedes Marcd del Pont

Escribe
Luis Beldi

> Los inversores estin caulos
y cuando se mueven lo hacen
para arbitrar bonos, esto es ven-
der un titulo para comprar otro
que consideran que tiene mejor
rendimiento.  Estin  aquellos
que redujeron la tenencia de
bonos y aumentaron las de cu-
pones o los que bajaron
g0 en cupones y subi
exposicion en papeles posde-
fault en délares. Se hacen todos
los movirmientos posibles, pero
nadie deshace caneras.

Por eso el monto de negocios

I Fies-

ron su

es frecuente que esté por enci-
ma de los $ 1,000 millones una
cifra impensable hace unos
meses, cuando las operaciones
no sobrepasaban $ 500 millo-
nes. Esta vez en el Mercado
Abieno Electrdnico (MAE) se
operaron $ 1.060 millones.

El Discount en pesos, el prin-
cipal bono del canje de la deuda,
es el de referencia en estos dias.
El mvartes subié el 0.28% y bajé
un 0,15%. Sus negocios suma-
ron poco menos de $ 10 millo-
nes, cuando es habitual que su-
pene los S 50 millones dianos. Se
mueve en un rango limitado de
precios. Los cupones, en cam-

> La tonelada de soja subid
ayer un 1,17% a ufs 365,79
en el mercado de Chicago.
Es el mayor valor desde ¢l 11
de enero, cuando cerrd a nSs
368,09. También el maiz se
contagid con la fiebre alcista
y ascendid un 1% con una
cotizacion de ufs 141,43, El
trigo mejord un 0,3%, con un
valor de ufs 179,04,

Los futuros de la soja coti-
zaron en alza alentados por
las compras chinas del grano
estadounidense, dijeron ope-
radores. «Esto refuerza la
idea de que la demanda de
China se mantendra alta en

los prdximos meses y proba-
Kl

mds de la esp
dos, comentd Bill Nelson, de
Doane Advisory Services,

La oleaginosa tambidn fue
impulsada por fa lentitud con
que los produciores de Esta-
dos Unidos realizaron sus
ventas y por la firmeza de los
mercados fisicos.

Exportadores privados de
Estados Unidos reportaron la
venta de 174.000 1oneladas
de soja a China, para entre-
gar durante el ciclo comencial

2000/ 1, comunicé el Depar-

La soja alcanzo valor
maximo en tres meses

tamento de Agricultura esta-
dovnidense (USDA ).

En el trigo, las versiones de
posibles dafios a los cultivos
de trigo de China, por el cli-
ma frio que se registraria el
domingo y el lunes proximos
en ese pais, influyeron positi-
vamente sobre los valores
s cercanos.

El mafz se negocio con st-
bas, faverecido por la lenti-
tuel de las ventas de agricul-
tores estadonnidenses, por
las subas de los mercados fi-
sicos v por compras de co-
bertura en la plaza.

Respecto de la escalada de
la soja, las lluvias en zonas
mr rmrur'hn'u.\ l‘f{‘ BJ'(].\ 'Il‘ canesan
demoras en la recoleceion,
mientras que el clima ms
sece reportado en la Argenti
na favorece el avance del
proceso de cosecha de la ole-
aginosa.

Es asi como en el mercado
Incal, la soja cerni con ganan-
cias ayer;, y asi alcanzd tam-
bién el precio mds alto de casi
dos meses, alentado por las
alzas de la influyente plaza de
Chicaga, dijeron operadores.

En Rosario, la mayor ter-

minal agricola del pais, la
soja cerrd a entre § 890 y
$ 900 (ufs 227 y 230 por to-
nelada) por encina de los
$ 879 de la jornada previa.
Las fuentes del mercado
dijeron que, a pesar de que
el avance de la cosecha de
la soja 2009/10 aumenta -la

soja disponible para ven-

der-, los precios suben de-
bido a que los productores
almacenan su mercaderia
en sus campos, con la con-
secuente reduccion de ofer-
ta efectiva, a la espera de
mejores precios.

Segiin el Gobierno nacio-
nal, hasta el jueves de la se-
PR .lirl.\ﬂﬂlu. l‘f’.\ p\l't.l!nl'-‘tnr.\
habian recolectado un 42%
de los 18,6 millones de hectd-
reas sembrados con  soja
2006/10, eya produccion se-
ria un récord de entre 51 y 55
millones de toneladas.

| Usados Blindados |
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atrich

bio, siguen en baja porque pro-
dujeron fuertes ganancias en los
tiltimos tiempos. El cupon PBI
en pesos bajo el 0.24% y la ver-
sién en ddlares con niis nego-
cios de lo habitual, el 0,80%,

Los bonos posdefault en pe-
508 que indexan por el CER -
vieron comportamientos disimi-
les. El Bocon Pro 11, unbono de
emision reducida que se emitié
para pagar compensaciones a los
familiares de desaparecidos, su-
big e 050% negociando un
monto de $ 3.5 millones, que
resulta muy elevado comparido
con lo que mueve cotidianamen-
te. Lo que sucede es que este
bono estd por vencer y es como
un plazo fijo con mejor tasa ya
que rinde 5,50 puntos por enci-
ma de la inflacidn. El restode los
titulos posdefault wivo bajas im-
portantes. El Boden 2014 bajoel
1,10% y el Bocon Prol 2, el 1%.
Miis leves fueron las caidas del
Bogar (-0.80%) y del Bocon Pro
13 (-0.40%).

Los Bocan, los tiulos del
canje de los préstamos garanti-

zados, siguen acumulando ne-
gocios., Las series 14y 15 ope-
raron en conjunto § 150 millo-
nes. Estos titulos ajustan por
la tasa Badlar que es la tasa
que surge del promedio de lo
que pagan los bancos por pla-
20s fijos a 30 dias, El mercado
apuests @ que esta Lsi va a su-
bir y razén no le falta. La Ba-
dlar la semana pasada estaba en
el 9% anual y ahora subid al
9.40%.

Los bonos en dolanes estuvie-
ron muy buscados, en particular
el Boden 2013 que tiene una tasa
de retomo del 115 y hace varias
ruedas que estid en baja, Esta vez
negocio nada menos que § 50
millones y us 2 millones de in-
versores del exterior que 1o hi-
cieron subir casi el 1%. Este
bono negocia poco nyids de § 1
millon dinrios en épocas tangui-
las, por eso sorprendio la de-
manda gue wvo ayer. El Boden
2012 perdio el 0,20% y el Bo-
den 2015, el 0.50%.

En el mercado cambiario el
Banco Central intervino com-

prando euros desde la primera
hora debido a que los exporta-
dores comenzaron a liquidar
ddlares de forma agresiva. Los
bancos privados que le vendian
la moneda tnica al Central
compraban délares en el merca-
do para compensar, Es sabido
que la entidad que preside Mer-
cedes Marcd del Pont no puede
comprar délares porgue si lo
hace debe compensar las opera-
ciones en Nueva York donde
core riesgo de embargo. La
entidad comprd en euros por el
equivalente a u$s 80 millones.

Esta intervencion le permitié
mantener a la divisaa $ 38710,
el mismo valor de la apertura. Su
cotizacion para hoy estd ligera-
mente vendedor

El délar marginal subid
0,10% a$ 3,9175 y en las casas
de cambio se siguid operando a
$ 3.89 para la venta.

El monto opemdo fue muy
elevado, Entre el Forex-MAE, la
plaza de los bancos y el MEC de
los comedores de cambio, se hi-
cieron u$s 797 millones.

FORAMULA SUBARU

5 estrellas por los que mas s

Aventura y estilo
en perfecta armonia
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B primer y (nico 1odo lenend con iz comodicad de un automdl, ofre
parfomTErcs v segundiad en cusiouer concicicon de clime ¢ camino gr,

seguridad en el mundo. Esto hace que un Subaru sea un Subaru,

MelS eSpaco pan la avontura, gran

Fonmula Sutseu. Reconocido con

Indumotora Argentina S.A.

Representants Subaru en Argentina

A Libertadcr 2084, Capital Faderal, Tel 011-4802-3500
M. Libertader 784, Vite, Lépez, Be. As,, Tel, 011-4512-0460
Entre Rics 2550, Martinez, Bs, As., Tel. 011-4513-8410
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Outback 2.5/ AWD BMT XS $178.551
equivalente a u$s 45.900"
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